Fundamento
juridico

Articulo 89, apartado 2, letra a),
del Reglamento Delegado (UE)
2017/565 y articulo 11, apartado
2, letra a), del Reglamento
Delegado (UE) 2017/567.

http://www.bmemarketdata.es/esp/Documentacion/Contractual

El Contrato de Difusion de Informacion de BME Market Data, que incluye como Anexo 4 las tarifas vigentes, esta
disponible en el siguiente enlace:

Articulo 89, apartado 2, letra b),
del Reglamento (UE) 2017/565 y
articulo 11, apartado 2, letra b),
del Reglamento (UE) 2017/567.

Articulo 89, apartado 2, letra c),
incisos i-iii, del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 y

articulo 11, apartado 2, letra c),
incisos i-iii, del Reglamento

Delegado (UE) 2017/567

1) Numero de

N/A

2) Volumen total
negociado de los

3) Coeficiente entre los
datos de mercado pre-

Categoria de activo instrumentos instrumentos negociacion y post-
cubiertos cubiertos negociacioén
Acciones y asimilados (acciones,
fondos cotizados, recibos de
depositario, certificados, otros 5.208 362.721 (M€) 71,78
asimilados a acciones)
Bonos 2.142 114.802 (M€) 75.466
ETCy ETN
Titulizaciones 721 0 0

Derivados titulizados




Derivados de tipo de interés

Derivados de crédito

Derivados sobre renta variable 67,315 472.472 (M€) 170,06
Derivados sobre divisas 34 93,35 (M€) 254.750
Derivados sobre derechos de

emision

Derivados C10

Derivados sobre materias primas 2,488 1.747 (M€) 0,16

CFD

Derechos de emisién

Articulo 89, apartado 2, letra c),
inciso iv, del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 y
articulo 11, apartado 2, letra c),
inciso iv, del Reglamento
Delegado (UE) 2017/567.

informacion sobre cualquier otro dato ofrecido ademas de

los datos de mercado

* Informacién de mercado con mayor profundidad (10/20
mejores posiciones y FOB)
* Informacién fin de dia
* Informacién histérica
* Tick data
* Datos analiticos
* Datos de referencia (maestro de valores y hechos
relevantes)
* Estadisticas de mercado




Articulo 89, apartado 2, letra c),
inciso v, del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 y el
articulo 11, apartado 2, letra c),
inciso v, del Reglamento
Delegado (UE) 2017/567

Fecha de la ultima adaptacién del canon de licencia para
los datos de mercado ofrecidos

01/04/2023

Articulo 89, apartado 2, letra d),
del Reglamento (UE) 2017/565 y
articulo 11, apartado 2, letra d),
del Reglamento Delegado (UE)
2017/567.

Ingresos totales de los datos de mercado (EUR)

30,16 M€ (2022)

Ingresos de datos de mercado como porcentaje de los
ingresos totales (%)

10,10% (2022, cuentas anuales auditadas)

Articulo 89, apartado 2, letra
e), del Reglamento Delegado
(UE) 2017/565y articulo 11,
apartado 2, letra e), del
Reglamento Delegado (UE)
2017/567.

Informacién sobre la metodologia de contabilidad de costes: afio 2022

Informacion sobre como se ha fijado el precio,
incluidos los métodos de contabilidad de costes
utilizados e informacion sobre los principios
especificos con arreglo a los cuales se asignan los
costes conjuntos directos y variables y se
distribuyen los costes fijos conjuntos

La metodologia de contabilidad de costes se incluye en
las paginas siguientes.




METODOLOGIA DE CONTABILIDAD DE COSTES

Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A. es una empresa filial 100% del Grupo BME,
especializada en la difusidn de flujos de datos en tiempo real correspondientes a los Mercados
Regulados y Sistemas Multilaterales de Negociacién operados por el Grupo BME, asi como
informacion fin de dia e histdrica, informacion sobre indices y gestion de licencias de indices y
otros servicios relacionados.

La contabilidad de BME Market Data sdlo incluye gastos relacionados con su actividad especifica
stricto sensu. Es decir, para el caso especifico de la informacién en tiempo real, sélo se incluye
el coste incremental de la elaboracidn y distribucién de flujos de datos.

Por ello, con el fin de cumplir con el Articulo 11(e) del Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de
la Comision y con las Final Guidelines on the MIFID Il / MIFIR obligations on marketa data
publicadas en 18 de agosto de 2021, BME Market Data ha desarrollado una metodologia para
asignar los costes relacionados con la produccién y la distribucidn de la informacion de mercado.

Esta metodologia clasifica los costes en las siguientes categorias:

1. Costesquesondirectay exclusivamente atribuibles a la actividad de difusidon de informacién
gue se asignan directamente a BME Market Data, en adelante “costes Market Data", e
incluyen:

a. Gastos de personal, de los que se excluyen el 80% de los gastos de personal de los
servicios de conectividad (BME London Hub, BME Proximity y BME Co-Location).

b. Otros gastos de explotacion: arrendamientos de oficinas e instalaciones, equipos y
software, red de comunicaciones, viajes, marketing y promocién, servicios de
profesionales independientes, servicios de informacidén, energia y suministros,
seguridad, limpieza y mantenimiento, resto de gastos (seguros, consumibles, etc.),
tributos, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales.

c. Amortizacion del inmovilizado (i.e., software, hardware y otros).

Dentro de estos costes Market Data, solo se tienen en cuenta aquellos relacionados con la
difusion de informacién que proporciona negociaciones y hasta las 5 mejores posiciones de
compra y de venta (en adelante “Informacién MiFID 11”), dado que el resto de productos
(indices o informacién con mayor profundidad de mercado) se encuentran fuera del dmbito
de aplicacién del Articulo 11(e) del Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comision y
de las “Final Guidelines on the MIFID Il / MiFIR obligations on market data” publicadas en
18 de agosto de 2021.

Para determinar qué porcentaje de costes Market Data corresponden a la difusién de
informacion MiFID Il frente a informacion no MiFID Il, se utiliza, en linea con la
recomendacion que publicé ESMA el 1 de junio de 2021 en el Final Report: Guidelines on
the MIFID II/MiFIR obligations on market data, el volumen de mensajeria relacionada con
cada categoria. Especificamente, se ha determinado, como proxy, la ratio entre la



mensajeria relacionada con dos productos de informacién de BME Market Data: SIB N2 y
SIB N2+.

= SIB N2: detalle de las negociaciones y las 5 mejores posiciones agregadas de
compray de venta, por lo tanto, se considera Informaciéon MiFID II.

=  SIB N2+: detalle de las negociaciones y las 20 mejores posiciones agregadas de
compray de venta, por lo tanto, no se considera Informacién MiFID Il.

Como resultado, se obtiene que, de ambos productos de informacién, el X% de la
mensajeria corresponde al producto SIB N2 (relacionado con Informaciéon MiFID Il de 5 o
menos posiciones).

De esta forma, a la hora de determinar el coste en el que BME Market Data incurre por la
puesta a disposicion de la Informaciéon MiFID Il, se toman sélo el X% de costes Market Data.

Costes conjuntos relacionados con la produccién de la informacidn, en adelante “costes
conjuntos” o “joint costs”. Estos costes conjuntos recogen aquellos costes en los que
incurren las distintas entidades asociadas a las dreas de negocio de mercado (Renta Variable,
Renta Fija y Derivados), en adelante “Mercados”, tanto para la generacién de la informacién
de mercado como para la prestacién de servicios de ejecucion de drdenes y otros costes que
se originan conjuntamente para dichas actividades y que por tanto no es posible presentar
por separado.

La ejecucidon de dérdenes, que necesita informacién y al mismo tiempo la genera, se lleva a
cabo por los distintos Mercados que asumen sus propios costes operativos.

Por tanto, en esta metodologia y para la determinacién de los costes conjuntos se han
considerado los siguientes costes asociados a los Mercados:

a. Gastos de personal.

- Costes de personal de las dreas de negocio de Mercados, excluyendo el drea de
mercado primario.

- Costes de personal de las areas corporativas de tecnologia (operaciones,
corporativo y mercados), oficina comercial, financiero, marketing y comunicaciones
(marketing eventos y Mercados), riesgo, legal y cumplimiento normativo.

- Coste indirecto asociado a los recursos recogidos en las dreas anteriores calculado
en base a una ratio coste/hora en funcién de los gastos generales (arrendamientos,
energia y suministros, seguridad y limpieza, consumibles y otros).

b. Otros gastos de explotacion: se han considerado los costes asociados a los siguientes
conceptos: equipos y software, red de comunicaciones asociadas a negocio, servicios de
profesionales (servicios intercompafiia asociados a gastos de administracién y otros) y
resto de gastos (tasas de supervision de la CNMV y dietas del consejo).

c. Amortizacién del inmovilizado (i.e., software, hardware y otros).



Por el contrario, no se incluyen las siguientes partidas de gastos:

a) Gastos de personal: no se incluyen los gastos de personal de los mercados
primarios (renta variable y renta fija), oficina comercial, securities services
(negocio e IT), marketing y comunicaciones, auditoria interna e
indemnizaciones.

b) Otros gastos de explotacion: No se han considerado los costes asociados a los
siguientes conceptos: arrendamiento de oficinas, Red de comunicaciones no
asociadas a negocio, viajes, marketing y promociones, servicios juridicos
administrativos, consultorias, servicios de informacion, energia y suministros,
publicaciones, transportes, primas de seguros, servicios bancarios,
suscripciones, consumibles, gastos diversos, otros servicios intercompaiiias,
tributos y pérdidas por deterioro.

c) Amortizacidn del inmovilizado: no se ha considerado la amortizacion del edificio
de la Plaza de la Lealtad.

Para determinar qué proporcion de los costes conjuntos de los Mercados estan relacionados
con la ejecucion de drdenes y con la produccién de informacién, se utiliza como clave de
asignacion el dato de volumen de mensajeria, siguiendo la sugerencia que ESMA hace en su Final
Report: Guidelines on the MIFID II/MiFIR obligations on market data publicado el 1 de junio de
2021.

Especificamente, se ha calculado la ratio de mensajeria entre informacidén publica (precios,
posiciones, volumenes, etc.) e informacién privada (mensajeria relacionada con la ejecucién de
ordenes). Esta ratio asciende a Y% para los Mercados (Y% mensajeria publica frente a 1-Y%
mensajeria privada), segun el siguiente detalle:

% Mensaje RENTA FIJA | RENTA VARIABLE | DERIVADOS TOTAL
% TOTAL PUB A B C Y%
% TOTA PRI 1-A 1-B 1-C 1-Y%

Dado que la actividad de los Mercados genera tanto Informacion MiFID Il como informacién no
MIFID Il, se establece que los costes conjuntos derivados de la generacién de la Informacién
MiFID Il es el X% (ratio mensajeria Informacidon MiFID |l/mensajeria datos) de las ratios de la
tabla anterior.

DETERMINACION DEL MARGEN RAZONABLE

La determinacién de tarifas por parte de BME Market Data debe ser analizada teniendo en
cuenta que la mayor parte de los costes de BME son de naturaleza fija, lo que tiene como
consecuencia que cualquier disminucién en los ingresos no serd compensada por una
disminucion en costes. Adicionalmente, también deben tenerse en cuenta factores relevantes
gue condicionan las actividades de BME, como son la concentracidn de la negociacién en un
numero determinado de emisores y de miembros de mercado, las implicaciones de la estricta
regulacion aplicable a BME y las repercusiones para BME de un funcionamiento tecnoldgico
correcto.



Estos dos puntos anteriores tienen un impacto directo en la determinacion de un margen sobre
ingresos. Establecer un margen fijo supondria tener que incrementar precios si BME Market
Data sufre una disminucion de ingresos debida a un menor interés por la informacién del
mercado espainol por parte de los participantes del mercado o a la creacidon, por parte de
competidores, de productos de informacién sustitutivos a los de BME Market Data.

Por todo lo anterior, BME Market Data no aplica un margen fijo a sus ingresos. Considerando
qgue el margen promedio de las entidades financieras y tecnolégicas del S&P 500 oscila entre
18,6% y 24,1% en el tercer trimestre de 2021%, cabe calificar como razonable para la actividad
de difusién de informacién un margen en torno al 20%.

Actualmente, el margen que obtiene BME Market Data por la comercializacion de productos de
Informacién MiFID Il se encuentra holgadamente por debajo de dicho nivel.

1 https://insight.factset.com/sp-500-is-reporting-third-highest-net-profit-margin-since-2008-for-q3



https://insight.factset.com/sp-500-is-reporting-third-highest-net-profit-margin-since-2008-for-q3

